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De cuantas obras tenía en preparación la que estuvo en mi cabeza por 

mucho tiempo, aquella en la que trabajé con la mayor devoción, a la 

que deseaba dedicar toda mi vida, y que, a mi parecer, iba a consagrar 

mi reputación era las Instituciones Políticas. Había llegado a 

persuadirme de que todo estaba radicalmente relacionado con la 

política, y que, por más que hiciera, ningún pueblo sería otra cosa que 

aquello que hiciera de él la naturaleza de su gobierno 

J.J. Rousseau  

 

La necesidad de abordar seriamente las relaciones entre las 

motivaciones de los políticos y el diseño de las políticas económicas 

surgió hace más de veinte años. Albert Hirschman (1974) sugirió que el 

estudio de los mecanismos y procedimientos para el diseño de políticas 

públicas en los países en desarrollo debería abordarse a partir del 

análisis de las fuerzas políticas y de los grupos de presión que 

interactúan en la definición y en el ordenamiento de los problemas de la 

sociedad; ello sin desconocer, claro está, que el gobierno no solo da 

cuenta de sus intereses sino que también actúa como un Estado 

taponador, es decir: “aparece afrontando, de la mejor manera posible, 

diversas emergencias, como si estuviese constantemente tapando 

agujeros y evitando que una rueda rechine mediante la aplicación de un 

poco de grasa a la carreta”.  

En un contexto más formal, Lindbeck (1975) expuso con 

agudeza las principales fragilidades del enfoque de Tinbergen en el 

análisis de la política económica, y mostró que cuando existen 
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diferentes objetivos y  conflicto de intereses entre autoridades y centros 

de poder, explicar por qué se llevó a cabo cierta política y no otra 

requiere, entre otras cosas, introducir funciones objetivo que expresen 

los intereses del  gobierno, y por esta vía hacer endógeno  el 

comportamiento de los políticos. 

El punto de partida para la  elaboración de una teoría matemática 

de la teoría del ciclo político de los negocios fue, sin lugar a dudas, el 

seminal trabajo de Hotelling (1929), quien aplica su análisis de la 

competencia espacial para explicar la lucha entre partidos políticos en 

una democracia. La principal inferencia que se saca del modelo es que 

bajo ciertos supuestos - por ejemplo, distribución  normal  de los 

votantes- , las plataformas de los dos partidos (Demócrata y 

Republicano) tienden a coincidir. Es por ello que los partidos políticos, 

al presentar sus programas de gobierno, casi nunca enfatizan sus 

diferencias ideológicas sino más bien ofrecen propuestas generales y 

ambiguas para atacar los problemas más apremiantes, que seguramente 

coincidirán con el votante medio. 

Sin embargo, fue Downs (1957) quien presentó por primera vez 

un modelo teórico del comportamiento de los políticos. En realidad, la 

metáfora utilizada por los economistas para describir la acción del 

gobierno como un planificador central o dictador benevolente que busca 

maximizar el bienestar social puede llegar a ser equívoca  e incorrecta. 

Para Downs, los políticos son oportunistas, en el sentido que “en una 

democracia los partidos políticos formulan  su  política estrictamente 

como medio para  obtener votos. No pretenden conseguir sus cargos 

para realizar determinadas políticas preconcebidas o de servir a los 

intereses de cualquier grupo particular, sino que ejecutan políticas y 

sirven a grupos de intereses para conservar sus puestos”. 

En la actualidad existen dos caminos alternativos para modelar 

el comportamiento de los políticos y determinar el efecto de sus 

acciones sobre el ciclo económico. La dos tesis son: la oportunista y la 

ideológica o partidista. En los modelos oportunistas, las autoridades 

buscan maximizar la popularidad o su probabilidad de reelección. En 

los modelos ideológicos los partidos políticos representan diferentes 

grupos de interés y siguen políticas a su favor. 
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1. LOS MODELOS DEL CICLO POLÍTICO DE LOS NEGOCIOS  

 

La historia de los modelos formales de ciclo político se parece mucho a 

la leyenda del ave fénix: después de su nacimiento, con los seminales 

trabajos de Nordhaus (1975), MacRae (1977) y Hibbs (1977), su interés 

prácticamente desapareció del escenario académico, para luego renacer 

a mediados de los ochenta, cuando algunos investigadores lograron 

reconciliar los viejos esquemas con los paradigmas de las expectativas 

racionales, la teoría de la información y  la teoría de juegos. Exponentes 

del modelo de ciclo político oportunista son: Cukierman y Meltzer 

(1986); Rogoff y Sibert (1988) y Rogoff (1990). El autor que más ha 

popularizado en la actualidad el modelo partidista es, sin lugar a dudas, 

Alberto Alesina (1987, 1988).   

Sin embargo, los desarrollos recientes no se han detenido allí; 

por ejemplo,  Dewatripont y Roland (1991); Fernández y Rodrik (1991), 

estudian los obstáculos institucionales y políticos que enfrentan las 

reformas económicas. Meltzer y Richard (1981) explican el tamaño del 

gobierno a partir de un modelo político, en el cual la localización del 

votante medio en la distribución del ingreso de la sociedad determina la 

participación de los impuestos en el producto. Alesina y Drazen (1991) 

muestran que los retrasos de los programas de ajuste fiscal se deben a la 

existencia de desacuerdos sociales en torno a la  asignación de las 

cargas y costos de las políticas sobre los diversos grupos de interés. 

Tabellini y Alesina (1990) y Tabellini (1991) estudian el papel de la 

deuda como una variable estratégica que sirve para la redistribución 

intergeneracional del ingreso, siempre y cuando  exista incertidumbre 

sobre la identidad de la mayoría futura, o cuando los jóvenes ricos se 

ven perjudicados por la repudiación de la deuda y forman una coalición 

dominante que permite saldar los pasivos por medio de impuestos. A 

nivel microeconómico, Laffont (1996) ha incursionado en los problemas 

que surgen en el diseño de la política industrial cuando se tienen en 

cuenta los efectos del sistema político en las agencias reguladoras, 

mientras que Laffont y Tirole (1991) desarrollan un interesante modelo 

de captura del regulador  por los grupos de interés. 

El objetivo del presente capítulo es exponer clara y 

detalladamente los viejos y nuevos modelos del ciclo político de los 

negocios. Se distinguen dos clases de modelos: los oportunistas, en los 

cuales los políticos se interesan únicamente por maximizar los votos, y 
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los partidistas, en los cuales los políticos defienden una ideología bien 

definida y adoptan políticas que buscan beneficiar a sus representados. 

Por supuesto, dichos modelos expresan dos puntos extremos: en 

realidad, se puede pensar que los partidos políticos en el poder no sólo 

se interesan por su popularidad sino también por cumplir de alguna 

manera con las expectativas de sus seguidores (véase, entre otros, 

Nordhaus(1989) y Alesina(1988 y 1990)). 

La estructura de los modelos varía de acuerdo a los supuestos 

que se hagan respecto a la formación de las expectativas de los agentes 

económicos, a la existencia o no de rigideces en los precios y a la 

presencia o no de asimetrías en la información. Si los agentes son 

racionales, entonces, no cometerán errores persistentes y sus decisiones 

las determinaran óptimamente, es decir, para elegir una estrategia el 

individuo evalúa su conveniencia sobre toda la información disponible. 

Si los agentes no son racionales, sus expectativas las forman 

adaptativamente; para predecir el comportamiento de una variable de 

interés se utilizarán promedios ponderados de su desempeño pasado.  

La presencia de contratos traslapados y de rigideces en los 

precios de los bienes, permite que las autoridades económicas afecten 

las variables reales en el corto plazo incluso si los agentes económicos 

anticipan perfectamente la política del gobierno. En modelos de precios 

completamente flexibles y agentes racionales se pueden alterar también 

los equilibrios reales si se supone, adicionalmente, que el gobierno 

posee mayor información que el público la cual sólo se revelará a los 

agentes privados un período después. La  información privada del 

gobierno puede ser respecto a su competencia o a su habilidad para 

realizar buenas proyecciones sobre la economía. 

 

1.1 LOS MODELOS OPORTUNISTAS DEL CICLO POLÍTICO DE LOS 

NEGOCIOS   

 

En los modelos de Nordhaus (1975) y MacRae (1977) se supone que los 

gobernantes se interesan únicamente por mantenerse en el poder; por 

tanto, la política económica se utiliza con el objetivo de maximizar los 

votos para obtener la reelección. Si constitucionalmente no es posible, 

entonces, lo importante es que un candidato del partido obtenga la 

mayoría en las elecciones. Los votantes se preocupan por su bienestar, y 

las variables que utilizan para evaluar el desempeño del gobierno son la 
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tasa de desempleo y la inflación. Los agentes valoran positivamente la 

estabilidad de precios y las menores tasas de desempleo. Así las cosas, 

para determinar su voto comparan el nivel de la tasa de desocupación y 

la inflación en tiempo de elecciones con el promedio del desempeño 

pasado del gobierno, cuyos ponderadores decaen con el tiempo. La 

función de votación que maximiza el gobernante es la siguiente: 

V g u e dtt t

ut





  ( , )
0

 (1) 

donde, g(u,) es la función de votación, u es la tasa de desempleo,  es 

la tasa de inflación,  es la tasa de decaimiento de la memoria de los 

votantes, y  es la longitud del período electoral. 

La estructura de la economía está descrita por una curva de 

Phillips que expresa una relación inversa entre la tasa de inflación y el 

desempleo; incluye, además, las expectativas de inflación de los agentes 

económicos, las cuales se forman adaptativamente. Las ecuaciones son 

las siguientes: 

 




 

 

 

f u v

v

t
v

( )

( )

 

 

 
 

 (2) 

Donde, v son las expectativas de inflación. El problema se resuelve 

mediante las técnicas de la teoría del control óptimo. El gobierno 

alcanza su punto óptimo cuando la curva de isovoto más baja es 

tangente a la curva de Phillips de corto plazo. Por lo tanto, la tasa de 

desempleo es menor y la inflación mayor, cuando los gobiernos se 

interesan únicamente por maximizar su popularidad y no el bienestar de 

la sociedad. La predicción del modelo es un ciclo regular en las 

variables resultado: se presentará una reducción del desempleo antes de 

elecciones, mientras que la tasa de inflación aumentará en el año de los 

comicios; después de las elecciones se presentará una recesión 

acompañada de un aumento del desempleo y una reducción de la 

inflación.  

Se asume, por supuesto, que el gobierno puede manipular la tasa 

de desempleo mediante el uso de la política fiscal o monetaria. El 

modelo se restringe a una economía cerrada; sin embargo, como lo 

anotó Lindbeck (1976), la manipulación de la demanda agregada 

mediante la política fiscal y monetaria depende del grado de apertura de 
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la economía, del sistema de tipo cambio (fijo o flexible) y del nivel de 

integración del mercado de capitales al sistema financiero internacional. 

En una economía abierta, el gobierno puede utilizar otras variables de 

control, por ejemplo la tasa de cambio, y así afectar las condiciones de 

la economía. La intuición que está detrás es sencilla: el gobierno puede 

manipular la demanda agregada y apreciar el tipo de cambio real para 

reducir los efectos inflacionarios de la política fiscal o monetaria.  

Assael y Larraín (1994) extienden el modelo de Nordhaus a una 

economía abierta. Agregan a la curva de Phillips el tipo de cambio 

como una nueva variable de control e imponen límites para su 

manipulación, cuyos puntos dependen del  monto de reservas 

internacionales y del nivel de endeudamiento externo que se considera 

crítico. La función a maximizar por los gobernantes es ahora la 

siguiente: 

V g u E e dtt






   ( , ,  )
0

 (3) 

Donde E-, es el tipo de cambio real. La curva de Phillips y la 

restricción del crédito y divisas se expresan de la manera siguiente: 
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Los resultados de los autores difieren de los obtenidos por Nordhaus, 

pues no encuentran una sola trayectoria para las variables. La dinámica 

de la tasa de desempleo, la inflación y el tipo de cambio dependerá del 

valor de los parámetros del modelo. Por ejemplo, la tasa de desempleo 

puede ser creciente o decreciente a lo largo de todo el período de 

gobierno, mientras que la inflación puede ser negativa siempre; 

negativa, nula, positiva; positiva siempre; positiva, nula, negativa; 

negativa, nula positiva, nula, negativa, y positiva, nula, negativa, nula, 

positiva. Para unos parámetros dados existirá una trayectoria única. “En 

el caso de una economía pequeña y abierta, entonces un caso típico de 

ciclo político podría describirse por un aumento en el crecimiento del 

producto (menos desempleo), una apreciación del tipo de cambio real y 

una caída en la tasa de inflación”. 

Los modelos recientes del ciclo político oportunista introducen 

el supuesto de expectativas racionales y el comportamiento optimizador 

de los agentes económicos, lo cual implica que los hogares no cometen 
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errores persistentes: para expresarlo en términos más formales, no debe 

existir correlación alguna entre los errores de predicción y el conjunto 

de información disponible de los agentes económicos. La persistencia 

del ciclo político se obtiene a partir de introducir ventajas de 

información para el gobierno.  

En el modelo de Cukierman y Meltzer (1986), los gobiernos se 

diferencian por su habilidad para realizar proyecciones sobre el 

comportamiento de la economía. Se pueden distinguir dos tipos: 

eficiente e ineficiente. El  público carece de la información suficiente 

para inferir el tipo de gobernante. De allí que el gobierno pueda 

aprovechar la ventaja de información que posee -él si conoce su tipo- 

para manipular la economía mediante el uso de un instrumento de 

política y así afectar el bienestar de los ciudadanos. Como los agentes 

son incapaces de distinguir si los cambios en la función de bienestar se 

deben a la acción directa del gobierno o a shocks externos de la 

naturaleza, evalúan el desempeño del gobernante a partir del bienestar 

experimentado durante el período del incumbente, lo cual no es 

inconsistente con un comportamiento racional. En efecto, como anotan 

los autores: “cuando existen limitaciones sobre la información 

disponible y diferencias persistentes en los atributos del gobierno, el 

público racionalmente usa el desempeño pasado como una señal acerca 

del desempeño futuro”. Así las cosas, en un régimen democrático con 

agentes imperfectamente informados, las autoridades no elegirán la 

política socialmente óptima, sino que manipularán los instrumentos a su 

disposición en el año de elecciones para ganar votos, sin tomar en 

cuenta las pérdidas de bienestar de sus acciones en el futuro; a tal 

resultado lo denominan el costo de la democracia. 

Rogoff y Sibert (1988) se interesan básicamente en el estudio de 

la existencia de ciclos políticos en las variables de control a discreción 

de las autoridades; por ejemplo, los impuestos, el gasto del gobierno y 

el crecimiento de la oferta monetaria, sin proveer necesariamente una 

racionalidad para la existencia de un ciclo similar en las variables 

resultado, como el producto o el desempleo. En este modelo, lo que 

diferencia a los gobiernos es su grado de competencia para proveer los 

bienes públicos. El gobierno observa su indicador de competencia antes 

que el sector privado. Dicha asimetría en el procesamiento de la 

información permite a las autoridades manipular las variables de control 

antes de las elecciones con el fin de dar señales a los votantes acerca de 

su eficiencia y competencia en el manejo de los asuntos públicos. El 
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grado de competencia del gobierno se define por el monto de ingresos 

que requiere para financiar un nivel dado de servicios públicos. Si los 

impuestos no son suficientes para financiar el gasto, el déficit tiene que 

cubrirse por medio del señoreaje, que obviamente es un impuesto 

distorsionador. El nivel de gasto que debe proveer cada gobierno 

obedece a la siguiente restricción presupuestal: 

G       (5) 

Donde  es índice de la competencia del gobierno,  son los impuestos 

no distorsionadores (lump-sum) y  es el impuesto distorsionador, el 

señoreaje. 

La función indirecta de cada votante es separable en el tiempo y 

está dada por la siguiente expresión: 

  t y W     ( )   (6) 

Donde y es el producto no atesorable y W() son las distorsiones por 

utilizar recursos provenientes del señoreaje. La ley de movimiento para 

la competencia del gobierno se puede describir sin pérdida de 

generalidad como un promedio de media móvil (MA(1)): 

  t

j

t

j

t

j  1  (7) 

Si todos los agentes estuvieran perfectamente informados, esto es, 

conocieran al mismo tiempo con el gobierno su shock de competencia, 

las autoridades no tendrían incentivos para manipular las variables 

fiscales con el objeto de convencer a los votantes de que son eficientes. 

Por el contrario, cuando dicha información la conoce primero el 

gobierno y solo un período después los agentes, las autoridades utilizan 

su ventaja de información para bajar los impuestos  y aumentar los 

gastos en el período de las elecciones y así convencer a los ciudadanos 

de su alta competencia y eficiencia en la provisión de bienes públicos. 

Su nivel de competencia y el monto del señoreaje solo se conocerán 

después de las elecciones, cuando el político posiblemente esté de 

nuevo en la presidencia. 

En el modelo de Rogoff (1990), los gobernantes maximizan su 

función de bienestar cuyos argumentos son el consumo del bien 

privado, del bien público, la inversión y las ego-rentas que obtiene de 

mantenerse en el poder. Como en el modelo anterior, los agentes forman 

sus expectativas racionalmente; sin embargo, no pueden inferir la 
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competencia del incumbente ya que no tienen acceso a la misma 

información que el gobierno. La competencia en este modelo se asimila 

a la buena o mala capacidad de administración y gestión del gobierno. 

El incumbente valora su propia utilidad pero también tiene en cuenta el 

bienestar social. La restricción presupuestaria en este caso es la 

siguiente: 

g kt t t t  1    (8) 

Donde g es el gasto en consumo, k el gasto en inversión y  índice de 

competencia que se modela como un MA(1). 

En este modelo, los gastos en consumo y en inversión se utilizan 

como señales para convencer a los votantes de la alta competencia del 

gobierno de turno. Pueden existir dos tipos de equilibrio: equilibrio de 

separación, en el cual cada tipo de incumbente elige la política fiscal 

que revela su tipo, y equilibrio de confusión, en el cual los dos tipos 

eligen la misma política fiscal que les permite revelarse como gobiernos 

competentes. El mecanismo que da origen a un ciclo político consiste en 

la manipulación de la composición del gasto público: se aumenta el 

gasto en consumo -visible inmediatamente por los votantes-, y se reduce 

el gasto en inversión que requiere de mayor tiempo para que los 

ciudadanos observen los resultados. Después de aplicar varios 

refinamientos para eliminar la multiplicidad de equilibrios, el ciclo 

político surgirá incluso cuando el ineficiente elija la política fiscal 

acorde con su tipo, pues  el incumbente eficiente reducirá los impuestos 

y aumentará el consumo a un nivel que, en promedio, está por encima 

del óptimo con información completa.  Ello lo hace convencido de que 

dado que es un político competente, la economía estará mejor si gana 

las elecciones. 

 

MODELO DE CICLO POLÍTICO OPORTUNISTA DE LOS NEGOCIOS 

(Nordhaus, 1975) 

 

En este apéndice se presenta el modelo de ciclo político oportunista de 

los negocios de William Nordhaus (1974). La estructura 

macroeconómica del modelo se resume en dos ecuaciones. La primera 

es una curva de Phillips aumentada con expectativas y la segunda es la 

ecuación dinámica de ajuste de las expectativas de inflación. Se asume 
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que la tasa de desempleo es una variable que controla el gobierno; por 

tanto, los hacedores de política pueden determinar el valor que deseen. 
 

La ecuación de la curva de Phillips es la siguiente: 

 
e

ttt uf   )(  

 

Donde, Л es la inflación observada, u es la tasa de desempleo, Л
e
 es la 

tasa de inflación esperada de los agentes. 

 

La ecuación diferencial de actualización de las expectativas de inflación 

es la siguiente: 

 

)( e

tt

e

t    

 

Se asume que los ciudadanos toman en cuenta los efectos de la tasa de 

desempleo e inflación sobre su bienestar. Las personas prefieren un 

ambiente económico con menores tasas de desempleo y bajas tasas de 

inflación. Los ciudadanos actualizan sus expectativas sobre las variables 

de interés, mediante un modelo de expectativas adaptativas, es decir, los 

agentes infieren la conducta de los políticos en el poder a partir de la 

información pasada. El votante representativo compara la conducta del 

partido en el poder con la conducta usual para evaluar el desempeño del 

incúmbete. Si las condiciones económicas se deterioran respecto a la 

norma de comparación, el ciudadano vota en contra del gobernante y 

viceversa. 

La economía se compone de un gran número de individuos. 

Ellos tienen un ordenamiento bien comportado de sus preferencias sobre 

el vector de variables económicas, Z=(Z1, Z2,…, Zn). Podemos 

representar la función de utilidad del individuo “i” como: )(ZUU ii  . 

Se asume que esta función es cuasicóncava, es decir, la tasa marginal de 

sustitución es decreciente.  

Las elecciones ocurren en los periodos (0,1,2,…) y las variables 

Zit corresponden a promedios de los periodos t-i a t. Existen dos 

partidos políticos. En el momento “t” cada ciudadano compara el 

desempeño económico del gobernante durante su último periodo 

electoral Zt y el desempeño subjetivo estándar tẐ . Si el gobernante de 

turno lo hizo mejor que la norma usual, el ciudadano votara por él; de lo 
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contrario, procede a elegir al otro partido. El desempeño esperado del 

gobernante es determinado por la siguiente regla adaptativa: 

 

11
ˆ)1( ˆ
  ttt ZZZ  , donde δ es una matriz nxn, con valores de la 

diagonal entre cero y uno. La función de votación se define como: 
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La función de votación agregada es simplemente la suma de las 

funciones individuales, esto es: 
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Los partidos políticos se interesan únicamente en ganar las elecciones. 

El gobernante de turno elegirá políticas económicas durante su mandato 

que maximicen su “popularidad” en las próximas elecciones. Puesto que 

tẐ está dada, el problema del político se reduce a maximizar la función 

de votación: Max )ˆ,( tt ZZV . Se asume que δ=0; por tanto, 1
ˆˆ
 tt ZZ . Se 

asume adicionalmente que la función de votación )()ˆ,( ttt ZgZZV   es 

cuasicóncava en Z=(Z1, Z2,…., Zn). 

Antes de resolver el modelo para el ciclo político es importante 

determinar los valores óptimos de inflación y desempleo en ausencia de 

restricciones políticas. Dicha solución es equivalente a la elección de un 

planificador central que valora el bienestar de los ciudadanos que es 

equivalente a la función de votación: ).,( ttt ugV   

El problema del Planificador Central benevolente se puede describir de 

la manera siguiente: 

 



 
 

 

Álvaro Martín Moreno Rivas 
 

Universidad Externado de Colombia 14 Facultad de Economía 

Max 
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                   Л(0)=Л0 y Л( ) libre 

 

La variable de control es la tasa de desempleo y la variable de estado es 

la tasa de inflación esperada. El problema se puede reescribir de manera 

más simple así: 

Max 
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                 Л(0)=Л0 y Л( ) libre 

 

El Hamiltoniano asociado al problema es el siguiente: 
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Donde ω(t) es la variable de coestado o precio sombra de la inflación. 

 

El Hamiltoniano Corriente asociado se puede escribir de la siguiente 

manera: 
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Donde tettm  )()(   

 

Las condiciones de primer orden son las siguientes: 
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(2) 


)()1()()()( 2 tmtmgtm
H

tm
e

t

C 



  

 

(3) ))1()((
)(

e

tt

Ce

t uf
tm

H
 




  

 

(4) Condición de transversalidad 

 

                0)( 


TLim
T

  

 

De la condición (2) derivamos una ecuación diferencial que determina 

la trayectoria de la variable m(t). Dicha ecuación es no homogénea. Su 

solución consiste en encontrar la solución particular y la solución 

general asociada a la ecuación diferencial homogénea. Tenemos 

entonces que la solución es de la siguiente forma: G

tp mmtm )( . 

La solución particular se obtiene cuando hacemos 0)( tm . 

Tomando esta consideración, encontramos el valor de largo plazo de la 

variable m(t). La solución es la siguiente: 
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La solución general se obtiene de resolver la ecuación homogénea,  

 

0))1()(()(  tmtm  

 

La respuesta se obtiene de manera simple, utilizando métodos 

convencionales de las ecuaciones diferenciales. La solución es la 

siguiente: 

 
tAetm ))1(()(    

 

Por tanto, la solución definitiva de la ecuación no homogénea es: 
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Para obtener el valor de la constante A, se utiliza la condición de 

transversalidad, es decir, que m(T)=0, cuando T tiende a infinito. Por 

tanto, TAe
g ))1((2

)1(
0 



 


 , despejando, encontramos, 

Te
g

A ))1((2

)1(





 


 , reemplazando esta expresión en la 

solución general, llegamos a: 
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tm Tt . Ahora reemplazando 

m(t) en (1) y llevando T a infinito, obtenemos: 
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En el largo plazo, 0e ; por tanto, t

e

t   , entonces a partir de la 

ecuación (3) se puede obtener la curva de Phillips de largo plazo. 

Introduciendo estas condiciones en la ecuación diferencial del ajuste de 

las expectativas, llegamos a: 
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A partir de estos resultados, podemos tener tres casos: 

 

Caso 1: Suponemos que λ=1 

 

La curva de Phillips es vertical, ya que la pendiente de la curva es la 

siguiente: 
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Caso 2: supongamos que  10    y ρ=0 
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Se obtiene la regla de oro de la política, donde no se diferencia entre 

generaciones 

 

2

1
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guf


 
 

 

Caso 3: suponemos que   

 

Se obtiene la solución miope de la política, ya que se ignoran las 

generaciones futuras 

 

2

1)('
g

g
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Ahora resolveremos el problema de corto plazo con elecciones 

periódicas de los gobernantes. La función objetivo del gobernante en el 

poder es la siguiente: 

 

dteugV t
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En este caso se introduce el supuesto de que los votantes no le den tanta 

importancia a los valores pasados de las variables de interés; de hecho, 

los agentes les otorgarán mayores pesos a los resultados más recientes. 

El periodo de gobierno corresponde al intervalo de tiempo [0,θ]. Para la 

solución del problema se hacen explícitas las funciones.  

 

La función objetivo es la siguiente: 
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La curva de Phillips se representa como: 
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La ecuación diferencial de actualización de las expectativas de inflación 

es la siguiente: 

 

)( e
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El problema del gobernante es el siguiente 
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El Hamiltoniano asociado al problema se escribe de la forma siguiente: 
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Factorizando te   y definiendo Ψ(t)= )( te t , el Hamiltoniano se 

escribe como: 
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Las condiciones de primer orden son: 
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Resolviendo, obtenemos lo siguiente: 
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De la condición de primer orden (1) podemos tener las siguientes 

expresiones: 
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Derivando 
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  con respecto al tiempo y reemplazando 






 

1

2
)( tu

t , se obtiene: 

 
































1

1 2
))1((

2

t
t

u
u  

 

Simplificando, 
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Esta expresión se puede escribir como 

 

BAuu tt   

 

La solución de esta ecuación es: 
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B
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Utilizando la condición de transversalidad que dice que cuando t , 

Ψ(θ)=0 y 
2

)( 1
 u , podemos encontrar el valor de la constante 
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C=
A

B


2

1
. Reemplazando este resultado en la solución de la 

ecuación diferencial, llegamos a: 
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Tenemos entonces que  
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Estos resultados muestran que al inicio del periodo presidencial, la tasa 

de desempleo es alta y la inflación baja a medida que transcurre el 

periodo de gobierno, la tasa de desempleo se reduce y la inflación 

aumenta, llegando la tasa de desocupación a su valor más bajo en el 

último año de gobierno, mientras que la inflación alcanza su máximo 

nivel. Luego se reinicia y se repite  el ciclo político de los negocios. 

 

1.2 LOS MODELOS PARTIDISTAS DEL CICLO POLÍTICO 
 

Una manera alternativa de modelar las motivaciones políticas de los 

gobernantes y de paso  examinar las consecuencias de sus acciones 

sobre el ciclo económico de los negocios es suponer que los partidos 

representan a diferentes grupos de interés: esto es, las organizaciones 

políticas defienden una ideología clara y bien definida, de tal manera 

que los ciudadanos podrán  elegir a aquel partido que exprese más 

directamente la defensa de políticas acordes con las expectativas del 

grupo al cual pertenece. Por ejemplo, Hibbs (1977) argumentó que el 

partido Democrático en los Estados Unidos y los partidos socialistas en 

Europa eran más adversos al desempleo y menos a la inflación que el 

partido Republicano y los partidos conservadores. En este sentido, los 

políticos maximizan diferentes funciones objetivo que dependerán de 

los pesos y los objetivos que les asignen a las variables económicas de 
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interés. Se supone que la estructura de la economía está descrita por una 

curva de Phillips convencional: 

u u ut t t t

e

t         1 ( )   (9) 

Donde u es la tasa de desempleo,  es la inflación y e es la tasa de 

inflación esperada por los agentes económicos. Se supone que las 

expectativas se forman adaptativamente; es decir, los agentes tienen 

memorias cortas y pueden ser engañados sistemáticamente (no son 

racionales, en el sentido de cometer errores persistentes): 

    t

e

t t

e

t    1 1 1 ( )  (10) 

El principal resultado del modelo es el siguiente: las tasas de 

crecimiento del producto y de la inflación serán más altas y el 

desempleo menor durante todo el período de gobierno de los partidos 

de izquierda que cuando gobierna un candidato de derecha. 

Recientemente, Alesina (1987, 1988) y Alesina y Sachs (1988) 

introdujeron el supuesto de expectativas racionales en  los modelos de 

ciclo político ideológico en sistemas democráticos de dos partidos: cada 

partido tiene una función  objetivo cuya característica fundamental 

reside en las ponderaciones que les asignan a la tasa de inflación y a la 

tasa de crecimiento del producto
2
. El instrumento que utilizan las 

autoridades para afectar la economía es la tasa de crecimiento de la 

oferta monetaria. Los partidos tienen dos referencias obvias: D (para el 

partido más inclinado a la izquierda) y R (para el partido conservador). 

Las funciones objetivo por simplicidad se suponen cuadráticas en sus 

argumentos: 
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Donde q es la tasa de descuento intertemporal, que se supone igual para 

los dos partidos; la tasa objetivo de la inflación () y la tasa objetivo 

                                                 
2
 También se pueden suponer diferencias en los objetivos de los partidos. 
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para el crecimiento del producto (k) se consideran iguales en las dos 

funciones de costo. De acuerdo con los supuestos que se hicieron sobre 

los intereses defendidos por cada partido, se tiene: a<c y b>d. La 

estructura de la economía se describe mediante la función de oferta de 

Lucas: 

y yt t t

e     ( )  (12) 

Se supone que los agentes económicos (los trabajadores) se comportan 

racionalmente y fijan sus salarios por un período, lo cual se expresa 

formalmente como: 

w E It t

e

t t   ( / )1  (13) 

La ecuación anterior dice que los trabajadores fijarán su salario nominal 

de acuerdo con la inflación esperada, la cual se construye a partir de la 

proyección que realizan los agentes utilizando toda la información 

disponible en el momento t. Por simplicidad se asume que =m, donde 

m es la oferta monetaria. En este modelo, la política monetaria será 

neutral si existe un solo partido político, o si los agentes conocen con 

certeza el ganador de cada elección (el patrón de relevo en el poder). De 

otra parte, también surgirán los problemas de inconsistencia dinámica y 

reputación que ya han sido señalados y estudiados ampliamente por la 

literatura teórica de la política macroeconómica (Kyndland y Prescott 

(1977) y Barro y Gordon (1983)).  

Si existe incertidumbre sobre el resultado de las elecciones, 

surgirá del modelo un ciclo político ideológico. Sea P la probabilidad 

que gane las elecciones del partido D y (1-P) la probabilidad de que las 

gane el partido R. Entonces la oferta monetaria esperada por los agentes 

será un promedio ponderado de la política discrecional de cada partido: 

m Pm P mt

e

t

D

t

R  ( )1            si t es el año de la elección 

m mt

e

t

D

 1 1                                si el partido D gana las elecciones en t 

m mt

e

t

R

 1 1                                si el partido R gana las elecciones en t 

 

Las principales implicaciones empíricas que arroja la solución del 

modelo son las siguientes:  
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a) En el primer año de la administración del partido D existirá una 

inflación inesperada y el producto crecerá por encima de su tasa 

natural. Si las elecciones las gana el partido R entonces existirá una 

recesión y una deflación inesperada. Las desviaciones de las variables 

de sus niveles de equilibrio serán mayores en la medida que aumente la 

diferencia de las ponderaciones de los partidos de la inflación y el 

crecimiento. Es decir, mientras mayor sea la polarización política, más 

amplias serán las fluctuaciones económicas. 

b) En la segunda mitad de las administraciones  no existirán sorpresas 

de política: por lo tanto las tasas de crecimiento del producto son las 

mismas  y se ajustan a sus tendencias de largo plazo. 

c) La inflación es siempre más alta durante la administración D que 

durante la administración R. 

d) Entre más pequeña sea P, más alta será tasa de crecimiento del 

producto respecto a su nivel de largo plazo si el partido D gana las 

elecciones y más pequeña será la recesión si el partido que gana las 

elecciones es el R. 

e) Para ciertos valores de los parámetros del modelo (Alesina y Sachs, 

1988) se puede mostrar que la tasa de crecimiento consistente de la 

oferta monetaria es mayor para el partido D  que para el partido R en 

los dos períodos. 

Un hecho que vale la pena destacar y que ha quedado implícito 

en los apartes anteriores es la ausencia de convergencia en las políticas 

económicas en el modelo partidista del ciclo político. Sin embargo, 

Alesina (1988) encontró que puede existir convergencia parcial o 

completa si la competencia política entre partidos y votantes se modela 

como un juego dinámico que se repite indefinidamente, aunque -como 

lo anota el mismo autor-, el resultado de cooperación no es 

necesariamente un equilibrio perfecto del subjuego
3
, pues éste depende 

de varios parámetros del modelo: la tasa de descuento de  los dos 

partidos, el grado de polarización de sus preferencias y la popularidad 

relativa de los partidos políticos. De todos modos, la cooperación 

resulta más factible en un sistema balanceado, esto es, en el cual la 

probabilidad de ganar las elecciones para cualquiera de los dos partidos 

                                                 
3 Un equilibrio de Nash perfecto del subjuego de un juego en forma extensa es un 

equilibrio de Nash para el juego que, además, proporciona un equilibrio de Nash para 

todo subjuego propio del juego (Kreps,1990). 
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es igual a 1/2. Valores superiores otorgarán mayor poder de negociación 

a uno de los dos partidos y la política se acercará más a su bliss point.  

De otra parte, Alesina y Cukierman (1990) introducen en la 

función objetivo de los políticos dos motivaciones: la ideológica y la 

popularidad, lo que implica la existencia de un trade-off entre las 

políticas preferidas por los gobernantes y la valoración que le asignan a 

la conservación del poder. Los agentes se comportan racionalmente 

pero desconocen las verdaderas preferencias de los partidos en el poder, 

por lo cual tienen que inferir sus acciones a partir de una evaluación 

retrospectiva del comportamiento de los gobernantes. En este contexto, 

el incumbente sigue una política intermedia entre el político puramente 

ideológico y el puramente oportunista; es decir, existe convergencia 

parcial de las políticas económicas. 

  Adicionalmente, se muestra que las autoridades tienen 

incentivos para elegir diferentes grados de ambigüedad en la elección de 

instrumentos y en la ejecución de las políticas económicas. En otras 

palabras, los políticos elegirán procedimientos alternativos que implican 

diversos grados de precisión en la implementación de las políticas. Así 

las cosas, para ciertos valores de los parámetros del modelo, el 

gobernante introducirá ruido adicional  -elegirá procedimientos con 

mayor varianza a la mínima factible-. La justificación de dicho 

resultado reside, esencialmente, en la libertad que gana el gobernante 

con la mayor dispersión entre los resultados y la acción de política, lo 

que aprovechará para acercarse más a su política preferida, sin que los 

agentes puedan discriminar entre lo que le corresponde a la acción del 

gobernante y a la naturaleza.   

 

1.2.1 Modelo de ciclo político partidista ideológico de los negocios 

(alesina y sachs, 1988) 

 

El modelo de ciclo político que se presenta a continuación se basa en la 

visión política basado en el partidismo. En el modelo solo la política no 

esperada tiene efectos sobre las variables reales de la economía. Las 

elecciones de gobernantes crean una fuente de incertidumbre, ya que el 

público no conoce con anticipación el partido que ganará las elecciones. 

Si las expectativas sobre el curso de la política monetaria y la inflación 

se forman antes de las elecciones, los agentes estimarán sus valores a 

partir de un promedio de las decisiones de los partidos políticos 
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ideológicos en competencia. Si las políticas efectivas son diferentes a 

las esperadas, se producirá una “sorpresa inflacionaria o deflacionaria”. 

 

El modelo matemático de ciclo político partidista 

 

Se considera una economía con dos partidos políticos. El partido 

progresista (D) y el partido de derecha (R). Los partidos asignan 

diferentes pesos a los dos objetivos de la política monetaria. Los 

objetivos son la tasa de inflación y el crecimiento del producto. El 

instrumento de política monetaria es la taza de crecimiento de la oferta 

de dinero. Las funciones objetivo de los partidos políticos son las 

siguientes: 

 

La función objetivo del partido progresista (D) 
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La función objetivo del partido de derecha (R) 
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Donde m es la tasa de crecimiento monetario, y es la tasa de 

crecimiento del producto, a, b, c, d son parámetros no negativos, q es la 

tasa de descuento intertemporal, menor que uno. Las funciones 

objetivos son diferentes. Los dos partidos representan a grupos de 

interés diferentes y defienden ideologías contarias. La diferencia en las 

funciones objetivo de los dos partidos se restringe a los pesos que se les 

asignan a los objetivos de crecimiento e inflación. El nivel objetivo de 

inflación Ψ(t) es permitido a cambiar con el tiempo. La tasa de 

crecimiento objetivo es fija, Ф. La economía está descrita por una curva 

de oferta agregada en la tradición de expectativas racionales. La curva 

de Lucas se escribe de la siguiente manera: 

 

)( e

tttt mmyy   , con γ>0. 
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Donde m
e
t son las expectativas de crecimiento monetario; por tanto, 

solo las sorpresas monetarias pueden afectar el producto real. Las 

funciones objetivas son conocidas por el público. Como se asume que 

ty , ambos partidos enfrentan el problema de inconsistencia 

dinámica de la política monetaria. Introduciendo la restricción 

macroeconómica en las funciones objetivo de los dos partidos, tenemos 

lo siguiente: 
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Las dos expresiones anteriores se pueden reescribir de la manera 

siguiente: 
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Redefiniendo, bb 2~
 , dd 2~

 y 


 )( t
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 , las funciones 

objetivos quedan de la siguiente forma: 
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Para identificar el problema de “inconsistencia dinámica” consideré el 

partido “D” que actúa como un planificador central. La solución de 

compromiso será )(tmm e

tt  . Sin embargo, esta solución no es 

creíble. La solución discrecional se obtiene derivando la función 

objetiva respecto al instrumento monetario e igualando a cero, 

0




t

D

m

Z
. La condición de primer orden es la siguiente: 
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Resolviendo, tenemos la regla monetaria: 
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En equilibrio, se tiene que e

tt mm  ; por tanto, tenemos finalmente: 
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El segundo término de la expresión es el sesgo inflacionario, 

introducido en la economía por la ausencia de compromisos y 

limitaciones. Este sesgo es cero, si b=0 o ty . 

Se supone que las elecciones toman lugar cada dos periodos y se 

realizan al inicio del periodo. Después de la elección en el momento “t”, 

el partido ganador elige su política para el periodo “t”, D

tm , si es el 

partido “D” o R

tm , si el que gana las elecciones es el partido R. Los 

votantes son racionales y conocen los objetivos de los dos partidos. Así 

ellos conocen con certidumbre cómo se comporta cada partido si gana el 

poder del Estado. Sin embargo, el resultado de las elecciones es 

incierto. Sea p y 1-p de que ganen las elecciones el partido “D” y “R” 

respectivamente. Se considera p como una variable erógena.  

Si el partido “D” es elegido, minimiza DZ . La condición de 

primer orden es la siguiente: 

 

)()()1( t

e

tt kmgtgm   , donde, 
ba

b
g
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Si el partido “R” es elegido, minimiza RZ . La condición de primer 

orden es la siguiente: 

 

)()()1( t

e

tt kmhthm   , donde, 
dc

d
h


  

 

Los ciudadanos tienen expectativas racionales; por tanto, sus 

expectativas sobre el crecimiento monetario se definen de la siguiente 

forma: 

 
R

t

D

t

e

t mppmm )1(  , si “t” es el año de la elección. 

D

t

e

t mm 11   , si el partido “D” gana la elección. 

R

t

e

t mm 11   , si el partido “R” gana la elección. 

 

El supuesto de que la administración  dura dos periodos es consistente 

con la existencia de rigideces salariales por el horizonte temporal del 

gobierno. 

 

Sea,  

 

 t)(   mt ;  

tyyt  
~
  

 

Entonces, resolvemos para el partido “D”. La solución para el partido 

“R” es simétrica. Tenemos entonces: 

 

))1(( t))(1( t

R

t

D

t

D

t kmppmgmgm    

 

Sabiendo que: 

 

))1(( t))(1( t

R

t

D

t

R

t kmppmhmhm    

 

Resolviendo para “R”, obtenemos: 
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p)h)-(1-(1

)(

p)h)-(1-(1

 t))(1( t

D

tR

t

kpmhmh
m








, reemplazando esta expresión en 

la ecuación del partido “D” y simplificando, llegamos finalmente a la 

forma reducida de la regla monetaria para el partido “D” en el primer 

periodo.  

 

gp)-p)h-(1-(1

 

gp)-p)h-(1-(1

kg
 t

tg
mmD

t


   

 

Donde 


 y
k


  y 






~

  

 

En el segundo periodo, tenemos para el partido “D, dado que se cumple, 
D

t

e

t mm 11    

 













 
 






)
~

(
) )(1( 11

ty
mgtmgm D

t

D

t . Resolviendo, tenemos: 

g-1

 

1
 1

tg

g

kg
tmmD

t


 


  

 

Expresiones similares se pueden obtener para el partido “R” si gana las 

elecciones.  

 

gp)-p)h-(1-(1

 

gp)-p)h-(1-(1

kh
 t

th
mmR

t


   

 

h-1

 

1
 1

th

h

kh
tmmR

t


 


  

Analicemos ahora los efectos de la democracia sobre el comportamiento 

del producto a lo largo del periodo de gobierno.  

En el segundo periodo no existe incertidumbre; por tanto, tenemos las 

siguientes ecuaciones para los dos partidos: 

 

)(
~

111

D

t

D

t

D

t mmtyy     

tytyy D

t  
~

1    
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)(
~

111

R

t

R

t

R

t mmtyy     

tytyy R

t  
~

1    

 

Por tanto, para el segundo periodo, independientemente de qué partido 

gane las elecciones, el producto tiene el mismo valor. Los resultados 

económicos no se ven afectados por las ideologías políticas. 

 

El resultado para el periodo “t” del partido “D”  es el siguiente: 

 

)))1((( R

t

D

t

D

t

D

t mppmmtyy    

 

Haciendo algo de álgebra, llegamos a: 

 

))(1( R

t

D

t

D

t mmptyy    

 

Reemplazo las reglas óptimas del periodo “t” para “D” y “R” y 

cancelando términos comunes, se obtiene lo siguiente: 

 




















hppg

thg

hppg

khg
ptyy D

t
)1(1

 )(

)1(1

)(
)1( 


  

 

Simplificando, obtenemos finalmente: 

 

hppg

tg

hppg

khgp
yy D

t
)1(1

 )1(

)1(1

))(1(












 

 

 

Las conclusiones son directas: 

 

1) En el segundo periodo no existen sorpresas monetarias y por 

ende los resultados son los mismos para los dos partidos. 

2) Si g>h y gana el partido “D” en el primer periodo se observa un 

boom económico; en caso contrario, si gana “R”, se observará 

una recesión. 

3) Entre más pequeño sea p y gana “D” mayor será la sorpresa 

monetaria y el boom económico en el primer periodo. 
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4) Si g>h, RD mm   para los dos periodos. 

5) Si h=0 y si 0
~
d ,  el partido “R” siempre ajusta la oferta 

monetaria a su valor deseado, Ψ(t). 

 
1.3 EVIDENCIA EMPÍRICA SOBRE LA EXISTENCIA DE CICLOS 

POLÍTICOS Y CICLOS PARTIDISTAS  

 

La interconexión entre las variables económicas y políticas ha sido 

ampliamente documentada por los estudios empíricos. Si bien el trabajo 

de Stigler (1973) reporta resultados adversos sobre el papel que juega el 

desempeño económico (la tasa de desempleo y de crecimiento del 

ingreso) en las decisiones políticas de los ciudadanos, la crítica de Okun 

(1973) respalda los resultados de la investigación de Kramer en la cual 

demostraba que la tasa de crecimiento del ingreso real afectaba las 

decisiones de votación de los ciudadanos en los Estados Unidos. 

Posteriormente, Ray Fair (1978) construyó un modelo mediante el cual 

se logró discriminar entre tres modelos: de Kramer, de Dows y de 

Stigler. Los resultados apoyaron las hipótesis de Kramer. En efecto, se 

encontró que las fluctuaciones económicas afectan los resultados de las 

votaciones y que los ciudadanos consideran solamente el desempeño del 

partido en el poder y los resultados económicos previos a las elecciones 

presidenciales.  

Bruno S. Frey y Friedrich Schneider (1976) realizaron 

estimaciones econométricas de funciones convencionales de 

popularidad y de reacción para los Estados Unidos. Los resultados 

mostraron que las condiciones económicas afectan la popularidad de los 

gobernantes y que a su vez la popularidad influye en las decisiones de 

política económica de los partidos en el poder. Finalmente, Roubini y 

Sachs (1989) aportan importante evidencia del papel que juegan las 

instituciones políticas y los régimen de gobierno (presidencial, 

coaliciones multi-partido, etc.) en la explicación del tamaño de los 

déficits presupuestales en las democracias occidentales.     

Ahora bien, la evidencia empírica sobre la existencia de ciclos 

políticos oportunistas e ideológicos es mixta. Los trabajos de Nordhaus 

(1975, 1989) presentan resultados que confirman la existencia de un 

ciclo político oportunista en Alemania, Nueva Zelandia y Estados 

Unidos. En el último trabajo de Nordhaus (1989) se muestra, además, 

que los ciudadanos norteamericanos no son hiper-racionales, es decir, 
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que los votantes se basan en índices sencillos y en observaciones 

retrospectivas para evaluar el comportamiento del partido en el poder.  

Byung Hee Soh (1986) realizó un estudio informal para determinar la 

existencia de ciclos políticos en veinte países industrializados. Los 

resultados son concluyentes: en Irlanda, Noruega, Austria, Alemania 

Occidental, Suecia, el Reino Unido, Canadá y Suiza los partidos 

políticos en el poder utilizan la tasa de desempleo para aumentar su 

popularidad antes de las elecciones. La tasa de crecimiento del ingreso 

es utilizada por los partidos de Dinamarca, Luxemburgo, Suiza, Japón y 

los Estados Unidos. La inflación es manipulada por los gobernantes de 

Irlanda, Noruega y Nueva Zelandia. Finalmente, no se encuentra 

evidencia de ciclos políticos en Bélgica, Finlandia, Francia, Islandia, 

Italia, países bajos y Australia. 

Hendrik P. Van Dalen y Otto H. Swank (1996), al evaluar la 

existencia de ciclos políticos oportunistas e ideológicos en la política 

fiscal de Holanda, encuentran que en dicho país operan los dos motivos. 

El gasto público aumenta en los años previos a las elecciones con 

objetivos puramente oportunistas. Sin embargo, los partidos de 

izquierda prefieren aumentar el gasto social y los partidos de derecha, 

los gastos en infraestructura. En América Latina la investigación apenas 

comienza. Assael y Larraín (1995) encuentran evidencia a favor de la 

tesis del ciclo oportunista de Nordhaus para Chile. El trabajo de Andrés 

Escobar (1996) revela que en Colombia la tasa de crecimiento 

económico se manipula con objetivos oportunistas, mientras que las 

políticas fiscal y monetaria responden a las predicciones del modelo de 

ciclo partidista de Hibbs. 

Alberto Alesina y Jeffry Sachs (1988) encuentran evidencia 

informal y econométrica que respalda las predicciones del modelo 

partidista con agentes racionales para los Estados Unidos entre 1948-

1984. Muestran como la tasa de crecimiento promedio del ingreso es 

mayor en la primera mitad del período de los gobiernos demócratas, 

mientras que no se encuentran diferencias significativas con los 

gobiernos republicanos en la segunda mitad. También confirman que la 

tasa de crecimiento del dinero es mayor en los períodos de los gobiernos 

demócratas. Cuando corrigen las ecuaciones econométricas durante por 

los gobiernos de Kennedy y Nixon, los coeficientes de las variables 

políticas se hacen más significativos y confirman las implicaciones 

empíricas del modelo partidista. Hibbs (1986) encuentra evidencia 

adicional a favor del modelo partidista con agentes no racionales para 

los Estados Unidos. Las variables analizadas son la tasa de desempleo y 
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la oferta monetaria. Alesina (1988) reporta resultados empíricos que  

apoyan los modelos de ciclo partidistas y oportunistas con agentes 

racionales, y que a su vez discriminan en contra del modelo de 

Nordhaus y Hibbs.  

Finalmente, en un estudio realizado por Alesina y Roubini 

(1992) que incluye países de la OECD con regímenes democráticos entre 

1960 y 1987, encuentran que en siete de ellos (Australia, Dinamarca, 

Alemania, Francia, Nueva Zelandia, Estados Unidos y el Reino Unido) 

existe evidencia favorable para el modelo partidista con agentes 

racionales; en otros siete países las variables políticas partidistas tienen 

el signo correcto aunque los niveles de significancia son bajos. En solo 

dos países (Alemania y Nueva Zelandia) los datos apoyan la tesis de 

ciclo oportunista de Nordhaus para la tasa de crecimiento y la inflación. 

En resumen, los autores concluyen que no existe evidencia sistemática 

que apoye el modelo oportunista con agentes no racionales. Los 

modelos de ciclo político oportunista con agentes racionales son 

consistentes con los resultados del ciclo inflacionario descrito por las 

regresiones. El modelo partidista con agentes racionales se ajusta 

relativamente bien en aquellos países con sistemas políticos 

bipartidistas, mientras que la teoría partidista con agentes no racionales 

es rechazada por los datos.    

La metodología econométrica es sencilla. La idea es estimar 

modelos de series de tiempo para las variables objetivo (la tasa de 

inflación y la tasa de crecimiento del producto) y para los instrumentos 

de política económica (el gasto público, la oferta monetaria y el tipo de 

cambio) en los cuales se incluyen variables dicotómicas con el fin de 

captar el comportamiento político de las autoridades. Por ejemplo, el 

modelo para la inflación se puede especificar de la manera siguiente: 

 

       t t t n t n i

i

i tc Dummy DX e          1 1 2 2 ....  

 

Donde t es la tasa de inflación; Dummyi son un conjunto de variables 

políticas, DX es la variable que controla los factores externos sobre el 

ciclo económico, et es un vector de errores con media cero y varianza 

constante. El número de rezagos óptimos se puede elegir utilizando los 

criterios de información de Akaike y Schwarz. 

El modelo para la tasa de crecimiento del producto se puede 

expresar así: 

 



 
 

 

Álvaro Martín Moreno Rivas 
 

Universidad Externado de Colombia 34 Facultad de Economía 

y c y y y Dummy DX et t t n t n i

i

i t             1 1 2 2 ....  

Donde yt es la tasa de crecimiento del producto, Dummyi es un conjunto 

de variables políticas, DX es la variable que controla los factores 

externos sobre el ciclo económico, y et es un vector de errores con 

media cero y varianza constante. El número de rezagos óptimos se 

obtiene a partir del criterio de Akaike y Schwarz. 

Un conjunto de las variables políticas para evaluar la hipótesis de los 

modelos de ciclo oportunista puede ser la siguiente: 

 

DNP0 
Toma el valor de 1 un año antes de las elecciones y durante 

las elecciones y 0 de otra manera. 

DNP1 

Toma el valor de 1 un año antes de las elecciones y durante 

las elecciones. Toma el valor de -1 los dos años siguientes a 

las elecciones. 

DNP3 
Toma el valor de 1 un año antes, durante y en el año 

siguiente a las elecciones y 0 de otra manera 

CPRSIV 
Toma el valor de 1 un año después de las elecciones  

0 de otra manera. 

DDD1 

La variable crece de uno en uno desde el segundo año de las 

elecciones, toma el valor de 0 en el año siguiente a las 

elecciones 

DDD2 

La variable toma el valor de 3 en el año de las elecciones, 

decrece de uno en uno desde entonces, y luego crece 

nuevamente hasta las siguientes elecciones 

 

Un conjunto de las variables políticas partidistas puede ser el siguiente: 

 

PHIBBS 
Toma el valor de 1 en todos los años de gobiernos liberales 

y toma el valor de -1 durante los gobiernos conservadores 

CONS 
Toma el valor de 1 en todos los años de los gobiernos 

conservadores y 0 de otra manera 

LIBER 

Toma el valor de 1 en todos los años de los gobiernos 

liberales y  0 de otra manera. 

 

PD1CONS 
Toma el valor de 1 en los dos primeros años de los 

gobiernos conservadores y  0 de otra manera. 

PD1LIBER 
Toma el valor de 1 en los dos primeros años de los 

gobiernos liberales y  0 de otra manera. 
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PD2LIBER 
Toma el valor de 1 en los dos últimos años de los gobiernos 

liberales  y 0 de otra manera. 

 

Para los instrumentos se cuenta con información a mayor frecuencia, 

por lo tanto, los modelos pueden estimarse con series trimestrales. Por 

ejemplo, la ecuación para la tasa de crecimiento de los medios de pago 

puede expresarse en términos generales, así: 

 

t

i

i

intnttt

eDX

DummyGMGMGMcGM



   1....111 2211

 

 

Donde GM1t es la tasa de crecimiento de los medios de pago; Dummyi es 

un conjunto de variables que toman valores de 1 y 0, que captan los 

arreglos institucionales y el comportamiento político; DX es un vector 

de variables que controlan los factores externos del ciclo económico 

colombiano, y et es un vector de errores con media cero y varianza 

constante. Los rezagos de la variable dependiente se pueden elegir a 

partir del criterio de información de Akaike y Schwarz. 

La ecuación para la tasa de crecimiento del tipo de cambio real se puede 

especificar de manera similar: 

 

tti

i

i

ntnttt

eDDTCNDXDummy

DLTCRDLTCRDLTCRcDLTCR








1

2211 ....




 

 

Donde DLTCRt es la tasa de variación del índice del tipo de cambio real; 

Dummyi es un conjunto de variables políticas; DX es un índice que 

controla los factores externos del ciclo económico colombiano, DDTCNt 

es la tasa de aceleración del tipo de cambio nominal, y et es un vector de 

errores con media cero y varianza constante. 

 

Las variables políticas pueden ser las siguientes: 

 

DCPNt-n 
Toma el valor de 1 n períodos antes de las elecciones y 

durante las elecciones y 0 de otra manera. n=2,4,6,8. 

ELER4 
Toma el valor de 1 los cuatro trimestres después de las 

elecciones y 0 de otra manera. 

DDD La variable decrece continuamente desde el segundo 
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trimestre después de las elecciones y toma el valor de 0 en 

el trimestre siguiente a los comicios 

DD2 

La variable describe un ciclo continuo y suave. Crece 

continuamente durante el segundo período presidencial y 

después de las elecciones decrece continuamente 

D1 

Decrece continuamente desde un valor máximo un año 

después de elecciones y toma el valor de 1 en el año de las 

elecciones 

DDD 
Decrece continuamente desde el año de las elecciones, 

luego crece hasta la fecha  electoral siguiente. 

DD1 
Crece continuamente desde el año de elecciones, y luego, 

decrece. Toma el valor de 1 en el año de las elecciones 

 

Las variables partidistas pueden ser las siguientes: 

 

HIBBSC 
Toma el valor de 1 durante todo el período de gobiernos 

conservadores y 0 de otra manera 

HIBBSL 
Toma el valor de 1 durante todo el período de los 

gobiernos liberales y 0 de otra manera 

PHIBBSL 
Toma el valor de -1 durante los gobiernos conservadores  

1 durante los gobiernos liberales 

ALESINAL 
Toma el valor de 1 en la segunda mitad de los gobiernos 

liberales y 0 de otra manera 

ALESINAC 
Toma el valor de 1 en la segunda mitad de los gobiernos 

conservadores y 0 de otra manera 

 

Finalmente, las regresiones para cada tipo de gasto público se pueden 

representar de manera general, así: 

 

ti

i

i

i

i

injtnjtjttj

eDX

DummyGYGYYcGY











 ....2211

 

 

Donde GYtj representa la tasa de crecimiento del gasto público del tipo j. 

Las Dummyi son un conjunto de variables cualitativas que expresan las 

motivaciones políticas de las autoridades económicas. DX son variables 

económicas de control, como el ciclo económico (CICLO) y la tasa de 

crecimiento del producto (G), y et es un vector de errores con media y 

varianza constante. Las variables políticas que se pueden construir así: 
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CNP0 
Toma el valor de 1 un año antes de las elecciones y durante 

las elecciones y 0 de otra manera. 

CNP1 

Toma el valor de 1 un año antes de las elecciones y durante 

las elecciones. Toma el valor de -1 los dos años siguientes a 

las elecciones. 

CNP3 
Toma el valor de 1 un año antes, durante y en el año 

siguiente a las elecciones. 0 de otra manera. 

DDD1 

La variable crece de uno en uno desde el segundo año de las 

elecciones, toma el valor de 0 en el siguiente año de las 

elecciones. 

DDD2 

La variable toma el valor de 3 en el año de las elecciones, 

decrece de uno en uno  desde entonces, y luego crece 

nuevamente hasta las siguientes elecciones. 

 

Las variables partidistas se pueden especificar así: 

 

HIBSS 
Toma el valor de 1 en todos los años de gobiernos liberales y 

toma el valor de -1 durante los gobiernos conservadores. 

HIBSSC 
Toma el valor de -1 en todos los años de los gobiernos 

conservadores. 0 de otra manera. 

HIBSSL 
Toma el valor de 1 en todos los años de los gobiernos 

liberales y 0 de otra manera. 

PD1CONS 
Toma el valor de 1 en los dos primeros años de los 

gobiernos conservadores y  0 de otra manera. 

PD1LIBER 
Toma el valor de 1 en los dos primeros años de los 

gobiernos liberales y  0 de otra manera. 

PD2LIBER 
Toma el valor de 1 en los dos últimos años de los gobiernos 

liberales  y 0 de otra manera. 
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