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1. JUSTIFICACIÓN: Los escenarios a los que actualmente se enfrentan las 
organizaciones son cambiantes. La denominada economía de la información, los 
niveles de apertura y competencia global y el acceso permanente a nuevos 
mercados inciden sobre esta dinámica. Por ello, entender, analizar y delinear 
estrategias entorno al riesgo cobran relevancia. 

 

Con las competencias que los estudiantes desarrollen en esta materia, potenciarán 
su capacidad gerencial de cara a la toma de decisiones, incorporando a los 
elementos de análisis, importantes conceptos de riesgo y rentabilidad. 

 
 

2. OBJETIVO GENERAL: Brindar a los estudiantes la capacidad de entender y analizar 
los principales riesgos a los cuales se enfrentan las compañías, evaluando el 
impacto que el proceso de globalización de los mercados de capitales tiene sobre 
la toma de decisiones y el desempeño financiero. 

 

3. OBJETIVOS ESPECÍFICOS: Ofrecer una visión teórica y práctica de los diferentes 
riesgos financieros a los que se expone una organización. 
Entender el impacto y dimensión del proceso de globalización del mercado de 
capitales sobre la gestión del riesgo en una organización. 
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Desarrollar la capacidad de analizar y cuantificar los diferentes riesgos financieros 
para plantear formas de gestionarlo y administrarlo. 

 
Fortalecer el proceso de toma de decisiones de las compañías mediante la 
aplicación del concepto de gestión de riesgos. 

 
Enmarcar los conceptos de gestión de riesgos dentro de las nuevas tendencias de 
regulación internacional y colombiana. 
 

4. COMPETENCIAS ESPERADAS EN EL DESARROLLO DE LA ASIGNATURA:  Análisis y 
Síntesis, solución de problemas y toma de decisiones. 

 

5. CONTENIDO TEMÁTICO: (3 HORAS POR SEMANA) 
 

Semana Sesión Temas a tratar Estrategia 
didáctica 

NTF 

Socializa 
ción 

Semana 1 1 Introducción y presentación del programa. 
– Indicadores de Gestión Financiera 

No No 

  Rentabilidad y generación de valor 
(Análisis del EVA –Cálculo del WACC) 

No No 

 2 Ejercicio análisis de Estados Financieros, 
Flujos de Efectivo y Cálculo del Eva 

No No 

Semana 2 3 La administración de riesgos y tipos de 

riesgos financieros 

Si No 

 4 Ejercicio análisis de Estados Financieros, 

Flujos de Efectivo y Cálculo del Eva 

No No 

Semana 3 5 La administración de riesgos y tipos de 
riesgos financieros 

No No 

 6 Taller determinación de riesgo (volatilidad) No No 

Semana 4 7 Cálculo de Betas Fundamentos teóricos y 
prácticos. 

No No 

 8 Taller Cálculo de betas de Compañías 
inscritas en la Bolsa de Valores de 
Colombia. 

No No 

Semana 5 9 Modelo CAPM (Capital Asset Pricing 

Model) Fundamentos teóricos y prácticos. 

No No 

 10 Taller Determinación de Betas y CAPM No No 

Semana 6 11 Primer Parcial No No 

 12 Primer Parcial No No 

Semana 7 13 Tasas de Interés – Valor presente – 
Anualidades – Repaso conceptos de 
Matemática Financiera 

No No 

 14 Valoración y contabilización de Activos 

de Renta Fija 
Si No 

 15 Taller Valoración de inversiones de Renta 

Fija. 

No No 



 

 

Semana 8 16 Riesgo de Tasa de Interés - Duración y 
Convexidad 

Si Si 

 17 Taller Duración y Convexidad No No 

Semana 9 18 Teoría de las Tasas de Interés No No 

 19 Riesgo de Tasa de Interés – Estructura 
de Tasas de Interés 

No No 

Semana 10 20 Curva de Rendimiento - Modelo 
Bootstraping – Tasa Forward 

No No 

 21 Taller Curva de Rendimiento – Modelo 

Bootstraping – Tasa Forward 

No No 

Semana 11 22 Riesgo de Mercado – Modelo Delta 

Normal (VaR) 
Si No 

 23 Taller VaR No No 

Semana 12 24 Segundo Parcial No No 

 25 Segundo Parcial No No 

Semana 13 26 Riesgo de Crédito No No 

 27 Taller: Riesgo de Crédito Mercado 

Financiero Colombiano 

No No 

Semana 14 28 Riesgo de Crédito – Crisis Financiera 
2008 

No No 

 29 Ensayo – Crisis Financiera 2008 No No 

Semana 15 30 Riesgo de Tipo de Cambio No No 

 31 Taller Riesgo Tipo de Cambio No No 

Semana 16 32 Parcial Final No No 

 33 Parcial Final No No 

 

Esta asignatura influye en la presentación del NTF fortaleciendo herramientas de análisis de 
resultados financieros, así como análisis de riesgos de mercado.  El entregable final debe 
incluir el análisis previo efectuado para la adquisición de inversiones de renta fija y de renta 
variable así como la valoración mensual de las mismas y el análisis de riesgo de mercado. 
 

6. METODOLOGÍA: Presentación magistral del docente, acompañada de talleres y 
ejercicios prácticos. Lo anterior se complementará con lecturas realizadas por los 
estudiantes y controles periódicos. 

 
7. EVALUACIÓN: Los alumnos serán evaluados de la siguiente manera y de acuerdo 

con los objetivos de las competencias desarrolladas en cada unidad: 

Primer parcial 30% (en la fecha acordada con los alumnos) 
50% Evaluación escrita 
20% Talleres, quices y lecturas de textos. 
30% Primera entrega componente NTF. 

 
Segundo parcial 30% (en la fecha acordada con los alumnos) 

50% Evaluación escrita 
20% Talleres, quices y lecturas de textos. 
30% Segunda entrega componente NTF. 

 
 
 



 

Examen final 40% (en la fecha que determine la Facultad) 
50% Evaluación escrita 

20% Talleres, quices y lecturas de textos. 
30% Presentación informe final componente NTF. 
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